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 全球市場 
倫敦金屬交易所(LME)3 個月鎳金屬期貨在 7

月 30 日時大部分呈現全面上漲，受美國 ISM

企業調查指數優於預期的帶動，週線與月線

也全面上漲，因對經濟的憂慮減輕及預期需

求成長的影響。週線鎳金屬上漲 3.3%，月線

則上漲 7.1%。 

LME 基本金屬期貨 7 月 30 日鎳金屬的收盤

價為每百萬噸 21,150 美元，價格上漲了 475

美元，漲幅為 2.3%; 而鎳金屬的庫存量為

117,498 公噸，總庫存量增加了 720 公噸。 

受到 2009 年金融危機的餘波衝擊，對世界經

濟其中之一的影響，便是鎳金屬價格的激烈

動盪。於 2007 年 5 月時，鎳金屬市場需求

相當強勁，倫敦金屬交易所(LME)鎳價格曾上

揚超過每噸 52000 美元，然而在 2008 年末

卻因需求低迷，價格暴跌 80%以上。到了

2009 年第 4 季，價格回升到每噸 18500 美

元。鎳金屬價格的滑落，主要原因仍為需求

量的傾頹低落。2009 年前 9 個月因廠商致力

於減少庫存，全世界鎳消費量水準年降 9%。

鎳金屬的出產量也銳幅下滑。2009 年前 3 季

中，鎳礦產量年降 18%，2009 年上半年幾乎

有一整季的時間，鎳礦生產均處於停擺狀態。  

整體鎳金屬市場在 2000 年到 2006 年間，需

求量到達了最高峰，全球鎳消費量以每年

3.8%的速率向上增長。而在全世界需求增長

的局勢中，尤以中國成長最為快速。2000 年

到 2009 年間，中國境內的鎳金屬需求，據估

每年有將近 25%的成長幅度。 此種顯著的增

長勢頭，讓中國成為全世界鎳消費量最大的

國家，1995 年中國占全球鎳消費量僅 4%，

到了 2008 年則飆升至近 30%。 到了 2010

年後，國際鎳價從四月下旬起從 2.76 萬美元

的一路下挫，6 月上旬一度跌破 1.8 萬美元， 

之後雖有小幅反彈，但始終無法站穩 2 萬美

元，至今仍在 1.9 萬至 2 萬元間反覆打底整

理，以七月份而言，國際鎳價近來處於打底

階段。由於國際鎳價已經低靡達一段時間，

未來走勢不明，全球市場的信心尚未恢復，

客戶向不鏽鋼廠提貨意願並不強。 

此外，中國鎳市場與不鏽鋼市場受到政府

打房影響量價皆呈現下跌的低迷狀態。儘

管全球鎳需求量已連續 3 年減少，隨著今

年的全球經濟復蘇，鎳消費量有望隨之向

上揚升，預期 2010 年的鎳消費量將增加約

達 7%。未來數年的不銹鋼板需求揚升，也

是造成鎳金屬消費量增多的原因所在。根

據 2010-2012 年間的鎳需求量預測數位，

鎳金屬價格估計應將保持平穩。今年的年

度平均鎳價據估大約為每公噸 20000 美

元，且預估在 2011 年到 2012 年間仍將繼

續向上增長。2010 年到 2012 年間的平均
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鎳價，預期將超過每公噸 22000 美元。  

ü 原料面 

 

根據國際鎳研究組（INSG）的報告，全球精

煉鎳的需求量將會在 2010 年回暖，增幅達

12%（合 14 萬噸），增至 135 萬噸。不過，

產量將超過需求量，導致 2010 年鎳供應過剩

9 萬噸（2008 年約為 7 萬噸左右）。2009 

年世界鎳消費量預計將下降 6%（合 8 萬

噸），降至 121 萬噸。2009 年的鎳產量預計

將下降 7%（合 10 萬噸），降至 128 萬噸；

但在 2010 年將增長 13%，增至 144 萬噸。

中國及東亞各國的初級鎳需求保持強勁，但

歐洲與美國的需求疲弱。受當前經濟衰退影

響，鎳市場中仍存在著相當大的不確定性。

據 Heinz Pariser 合金與鋼鐵市場研究公司

的預測，2009 年初級鎳供應過剩量將增長

50%，增至 21.7 萬噸，但會在 2010 年降回

7.6 萬噸。中國 2010 年將占全球鎳消費量

的 25%（合 32 萬噸），大大超過當時 2009 

年的預測消費量 22 萬噸，2009 年鎳的平均

價格為 13,500 美元/噸，而目前 2010 年的

平均價格為 17,500 美元/噸。 

在國際鎳金屬市場方面，全球最大鎳的生產

商俄羅斯諾裡爾斯克鎳業(Norilsk Nickel)於

7 月 30 日公佈生產報告指出，第二季以及上

半年金屬產量均告成長，2010 年第二季度鎳

產量為 75,230 噸，比去年同期增長 5.4%，

去年同期鎳產量為 71,394 噸。Norilsk Nickel

將維持其 2010 年鎳產量預期不變，預測範圍

為 299,000 噸至 309,000 噸，Norilsk 鎳產

量在 2010 年的上半年，年增加 3%成為

145,410 公噸，繼今年上半年強勁走勢後，

預計三季度鎳需求量將減少。雖然 Norilsk

公司所有金屬市場的需求有所減少，但這仍

屬季節性變化的常態範圍內。BHP 上半年鎳

產量則年增 25%至創新高的 173,400 公噸，

該公司上半年鐵礦石產量年增 9%達到創新

高的 124,962,000 公噸。 

而倫敦金屬交易所(LME)3 個月期貨鎳價今年

4 月一度漲至每公噸 2.7 萬美元以上，但隨著

歐洲主權債務危機爆發以及全球經濟轉弱，

鎳價本月已經跌至每噸 2 萬美元以下，約回

到 2010 年初的水準。有關 2010Q1~2010Q4

季全球精鍊鎳產量走勢 vs 耗用量參見圖 1 與

圖 2。 

 

ü 成品面 

  

鎳製品可大體分為兩類：◎1 級品：即倫敦金

屬交易所（LME）交易採用之電解鎳、鎳塊、

鎳球等 99.8％以上之純鎳，其用途較廣泛包

含：特殊鋼、電子材料和航太材料等的合金、

觸媒、電鍍、電池材料等。◎2 級品：即鎳鐵

合金(鎳 16％～40％)、氧化鎳(鎳 75％～98

％)及通用鎳(鎳約 98％) 等，幾乎都用於特

殊鋼；此外還有 NiSO4、NiOH、NiCl2、

NiCO3 等化合物產品。2 級品大多是以鎳塊

形式作為原料，計算消耗量時應換算成實際

之鎳含量。有關 2009 年 12 月~2010 年 5

月鎳產品出口概況與 2009 年 12 月~2010

年 5 月鎳產品進口概況參見圖 5 與圖 6。 

關於鎳金屬的相關成品方面，Apple 公司新

推出的電池充電器可將待機電力消耗值

（standby power usage value）降至最低，

這也為市場上的同類充電器設立了一個新的

行業標準。待機電力消耗值是指：在電池完

全充電後，大多數充電器仍會繼續消耗的電

力。不過，蘋果公司新推出的電池充電器在

電池充電完成後卻會自動的減少所需要的電
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力消耗值。每個蘋果電池充電器配備了 6 枚

AA 鎳氫電池，可以給用戶的鍵盤、電池、滑

鼠或觸控板供電，還能同時允許兩個或更多

的備用電池進行充電。這些鎳氫電池的壽命

長達 10 年，使用者可以不用頻繁購買和處理

這些有毒的、一次性鹼性電池。蘋果充電器

的電池的自放電率也相當的低，即便使用者

把電池放在抽屜裏一年，這些鎳氫電池仍會

保持原來電量的 80%，Apple 在鎳氫電池技

術上的突破，也對相關市場造成了影響。有

關 2009 年 11 月~2010 年 5 月鎳錠進口值量

與 2009 年 11 月~2010 年 5 月鎳錠進出口值

量參見圖 7 與圖 8。 

 

ü 廢料面 

 

鎳金屬廢料的分類方式說明如下：廢物類別 

(HW46 含鎳廢物); 廢物代碼 (261-087-46 

鎳化合物生產過程中產生的反應殘餘物及廢

品、394-005-46 鎳鎘電池和鎳氫電池生產

過程中產生的廢渣和廢水處理污泥、

900-037-46 報廢的鎳催化劑)。 

根據原材料供應商 Cronimet 公司的統計，

至 2010 年末，有 43%的含鎳不銹鋼的原料

來自於廢鋼，而中國鎳金屬廢料市場也正在

增長。然而，目前中國生產商大多遠離廢鋼

進口市場，數月以來主要使用鎳礦石。日本

鎳系不銹鋼廢料的國內售價持續下跌。隨著

LME 鎳價的走低，日本的不銹鋼生產商計畫

自 7 月份起減產，這一措施將嚴重打擊鎳系

不銹鋼廢料價格。日本相關生產商已告之相

關經銷商。七月份的 LME 鎳價已較 4 月中旬

時 27600 美元/噸的高位下滑了 30%左右，

以整體市場趨勢來說，鎳金屬價格已連續下

滑了兩個月。此外，由於中國大陸政府已決

定調節房地產投資資金，中國國內的鋼鐵價

格正走弱，目前市場上已出現過剩的憂慮，

因此不銹鋼生產商將進行減產，這種情況勢

必衝擊中國鎳金屬市場的供需生態。7 月上半

月不銹鋼廢料市場報價跟隨鎳金屬價格調整

基本變化較小，大多呈現持穩的狀態，由於

鎳金屬市場未來走向不定的影響，鎳廢料市

場貿易商多抱以觀望態度；大體而言，7 月份

鎳廢料市場成交量呈現持平狀態。 

 

 國內市場 

台灣的鎳金屬製品廠商面對七月份鎳價反彈

漲多回檔已經採取因應措施，由於短底已形

成，對不鏽鋼行情有利。加上國際鎳金屬價

格自谷底反彈，燁聯、唐榮等不鏽鋼上游廠

同步調漲 8 月盤價，中下游不鏽鋼廠立刻同

步調漲，意味著此次調漲盤價是鎳金屬市場

可接受的範圍，也就是說，鎳金屬市況已暫

時擺脫連跌的陰影，多數國內業者對鎳價、

鋼價的回升已轉趨樂觀，部份鋼鐵廠商表

示，鎳價 2009 年底與 2010 年初幾度跌破 1

萬美元後反彈，1 萬美元的底價位置應已確

立，對下游客戶端而言，鎳金屬價格已到了

安全的水位，也是可以回補庫存的時刻；再

加上鎳金屬價格連續 3 個月的走穩，也是 1

年多來難得一見的連續漲價動作，基本面的

谷底翻揚跡象也應該確定，整體產業需求逐

漸增溫，下游提貨動作轉為積極。有關 2008

年 6 月至 2010 年 7 月 LME 平均現貨價格走

勢與 2001 年以來 LME 平均現貨價格走勢參

見圖 3 與圖 4。 
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圖 1 2010Q1~2010Q4 全球精鍊鎳產量走勢 

單位：千噸 

資料來源：Eramet/金屬中心產業研究組 

 

圖 2 2010Q1~2010Q4 全球精鍊鎳產量 vs 耗用量 

單位：千噸 

 

資料來源：Eramet /金屬中心產業研究組 

 

圖 3 08 年 6 月~10 年 6 月 LME 平均現貨價格走勢

單位：美元／噸 
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資料來源：LME/金屬中心產業研究組 

圖 4 2001 年以來 LME 平均現貨價格走勢  

單位：美元／噸 
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資料來源：LME/金屬中心產業研究組 

 

圖 5 2009 年 12 月~2010 年 5 月鎳產品出口概況 

單位：噸 
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資料來源：台經院/金屬中心產業研究組 

 

圖 6 2009 年 12 月~2010 年 5 月鎳產品進口概況 

單位：噸 
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資料來源：台經院/金屬中心產業研究組 
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圖 7 2009 年 11 月~2010 年 5 月鎳錠進口值量 

單位:噸; NT 千元/噸 

0 

1000 

2000 

3000 

4000 

5000 

6000 

-

400,000 

800,000 

1,200,000 

1,600,000 

200911 200912 201001 201002 201003 201004 201005

᷀ᴱ ( : ᴯ ᵡ) ᴱ ( : ᴯ ᵡ) ᷀ᴱ ( : ) ᴱ ( : )

資料來源：台經院/金屬中心產業研究組 

 

圖 8 2009 年 11 月~2010 年 5 月鎳錠進出口值量 

單位:噸; NT 千元/噸 
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資料來源：台經院/金屬中心產業研究組 
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